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di Alessandro Carollo
 

B
anca Monte Parma, una 
delle più antiche banche del 
mondo (fu fondata nel 1488 
dal frate francescano Beato 

Bernardino da Feltre per combat-
tere l’usura) ha concluso la sua 
prima operazione di cartolarizza-
zione di mutui ipotecari, realizza-
ta per ottenere obbligazioni con 
il massimo rating (Aaa) da uti-
lizzare per operazioni di rifinan-
ziamento con la Banca Centrale 
Europea. In pratica, l’operazione 
consentirà alla banca di finanziare 
circa 290 milioni di provvista al 
tasso di sconto, attualmente pari 
all’1%, una liquidità da utilizzare 
per erogare credito alle imprese 
e alle famiglie delle province di 
Parma, Piacenza e Reggio Emilia, 
dove la banca concentra i suoi 63 
sportelli. La  società specializzata 
Lucciola & Partners è stata ad-
visor e arranger dell’operazione, 
mentre Orrick, Herrington & 
Sutcliffe hanno curato la parte 
legale.
La banca, sotto la presidenza di 
Alberto Guareschi e la guida del 
direttore generale Roberto Men-
chetti, per ricorrere al rifinanzia-
mento con la Bce, ha concluso 
un’operazione di cartolarizza-
zione di mutui ipotecati in bonis 
(caratterizzati cioè dall’assenza 
di ritardi nei pagamenti negli ul-
timi 12 mesi, vedere box) verso 
la clientela retail per 356 milioni 
di euro. 

Il portafoglio dei mutui è stato 
ceduto in blocco a Sanvitale 1, 
veicolo detenuto da una società 
di gestione di diritto olandese e 
dedicato all’operazione di Banca 
Monte Parma, che ha ottenuto in 
pagamento obbligazioni quotate 
alla borsa di Lussemburgo. La 
tranche di obbligazioni che ha 
ottenuto la tripla A ammonta a 
circa 290 milioni, pari all’81% 
del portafoglio ceduto. I clienti 
non subiranno cambiamenti nel-
la gestione del rapporto, affidato 
da Sanvitale 1 alla stessa Banca 
Monte Parma. L’operazione di 
cartolarizzazione di crediti con 
l’obiettivo di rifinanziamento 
presso la Bce è uno dei pochi 
strumenti congiunturali a dispo-
sizione delle banche locali, esclu-
se dai Tremonti Bond in quanto 
non quotate e in un contesto di 
mercato in cui le grandi banche 
fanno fatica a prestare denaro sul 
mercato interbancario. La banca, 
con impieghi a fine 2008 di circa 
2,4 miliardi, raccolta di circa 2,3 
miliardi, un patrimonio netto di 
190 milioni, è stata valutata oltre 
400 milioni, con un multiplo im-
plicito di 2,1 volte il patrimonio 
netto contabile. La crescita degli 
impieghi registrata negli ultimi 
anni (+22,6% nel triennio passa-
to) non ha determinato un sostan-
ziale cambiamento nel profilo di 
rischio della banca. Il roe (utile 

diviso per i mezzi propri) è del 
4%, in crescita, ed è coerente con 
la media di mercato e la missione 
dell’istituto. La struttura patrimo-
niale risulta adeguata ai requisiti 
di vigilanza (il coefficiente di pa-

trimonializzazione Tier 1 è circa 
il 7%). La banca richiesto anche 
un rating fondamentale a Mo-
ody’s che le ha assegnato Baa2 
(rating lungo termine long-term 
bank deposits), Prime-2 (rating 

breve termine short-term bank 
deposits) con outlook stabile. Il 
rating è complessivamente posi-
tivo, anche in considerazione del 
recente outlook negativo attribu-
ito dall’agenzia al sistema banca-

rio italiano, in considerazione del 
rallentamento dell’economia e 
dei limitati strumenti di supporto 
pubblico alla patrimonializza-
zione delle banche introdotti in 
Italia. (riproduzione riservata) 

ARRIVANO 290 MILIONI DI EURO DA FRANCOFORTE PER SOSTENERE LA CRESCITA DEGLI IMPIEGHI  

Monte Parma si fi nanzia alla Bce
La banca chiude la prima cartolarizzazione di mutui ipotecari 
e ottiene un rating Baa2 con outlook stabile da Moody’s. I fondi 
ottenuti saranno impiegati presso imprese e famiglie del territorio

di Onofrio Giuffrè
 

Anche Unicredit ha firmato l’accordo 
(sottoscritto da Abi, governo e asso-
ciazioni imprenditoriali) per la sospen-

sione dei debiti delle piccole e medie im-
prese. Ieri l’intesa è stata sottoscritta dalle 
divisioni Unicredit Banca, Unicredit Banca 
di Roma, Banco di Sicilia, Unicredit Cor-
porate Banking, Unicredit Leasing, Mcc e 
Unicredit Factoring. Il gruppo, così come 
gli altri istituti aderenti alla moratoria (tra 
questi Intesa Sanpaolo), accorderà la so-
spensione per 12 mesi della quota capitale 
delle rate di mutuo e delle operazioni di 
leasing, nonché l’allungamento a 270 giorni 
delle scadenze delle anticipazioni bancarie 
su crediti. Carmine Lamanda, responsabile 
rapporti istituzionali di Unicredit, ha così 
commentato: «Questo accordo rafforza le 
iniziative che Unicredit ha messo in cam-
po da diversi mesi a sostegno delle pmi, 
a cominciare dal plafond di 7 miliardi di 
Impresa Italia, fino al recente accordo con 
Confartigianato, Cna, Casartigiani e Con-

fcommercio per traghettare, nei prossimi 
6 mesi, circa 10 mila piccole imprese a ri-
schio chiusura fuori dalla fase di difficol-
tà». La banca ha sottolineato che Impresa 
Italia, dopo l’attivazione delle convenzioni 
con circa 400 Confidi locali, ha registrato 
delibere di nuovi finanziamenti per 45 mi-

lioni alla settimana. A fine giugno, inoltre, 
il gruppo ha messo a disposizione 12 mi-
liardi di finanziamenti a breve e a medio-
lungo termine per circa 110 mila pratiche. 
A fine aprile il tasso di accettazione delle 
richieste di credito era pari al 77%, dal 74% 
di novembre. (riproduzione riservata)

LA BANCA HA FIRMATO L’ACCORDO TRA ABI, GOVERNO E CONFINDUSTRIA

Anche da Unicredit ok alla moratoria
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Banca Monte dei Paschi di Siena ha effettuato una operazione di cartolarizzazione  N
che prevede l’emissione di titoli per circa 4,1 miliardi di euro, derivanti da una cessione 
pro-soluto di mutui ipotecari residenziali in bonis (originati dalla stessa Mps) a una 
società veicolo. I titoli emessi sono stati interamente riacquistati dalla stessa Mps e 
saranno a disposizione come collaterale per operazioni di rifinanziamento e per even-
tuali future operazioni di emissione di obbligazioni bancarie garantite. «L’operazione 
segue le precedenti effettuate con attivi dello stesso tipo e si inserisce nella politica 
di gestione della liquidità», ha spiegato il gruppo. Il mercato delle cartolarizzazioni è 
ancora fermo, perciò le banche utilizzano lo strumento per rifinanziarsi attraverso la 
Bce. Intesa Sanpaolo per esempio ha effettuato a fine luglio un’operazione di cartola-
rizzazione di un portafoglio di mutui fondiari residenziali in bonis per 5.860 milioni 
di euro tramite il veicolo Adriano Finance. Anche in quell’occasione la banca aveva 
precisato che l’operazione era stata attuata «nel quadro del prudenziale ampliamento 
della disponibilità di attivi stanziabili presso le banche centrali».

Montepaschi, via alla cartolarizzazione da 4,1 miliardi

La cartolarizzazione di Banca Monte Parma è finalizzata a ot- N
tenere obbligazioni con rating tripla A da utilizzare per operazioni 
di rifinanziamento con la Bce. L’operazione  prevede la cessione 
di un portafoglio di mutui ipotecari residenziali nei confronti della 
clientela privata a un veicolo dedicato. La vendita avviene in blocco 
e pro soluto, previa pubblicazione in Gazzetta Ufficiale. A fronte 
della cessione, il veicolo emette obbligazioni che vengono analizzate 
da un’agenzia di rating. I titoli caratterizzati da un rating tripla A 
costituiscono un collaterale per l’operazione di rifinanziamento con 
la Bce. Più in dettaglio, per arrivare a conferire il massimo rating le 
agenzie stimano, per esempio, che la perdita media attesa sui mutui 
in default, che sono una certa percentuale del portafoglio, sia pari a 
circa il 45% del valore del mutuo. Sono inoltre presi in considera-
zione la tipologia e la destinazione dell’immobile, il suo valore, la 
finalità del mutuo e le caratteristiche professionali del mutuatario.

Come funziona la securitization con Trichet
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RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE
Si rende noto che la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2009
sarà depositata presso la sede sociale in Guanzate, via Madonna n. 30,
nonché presso la Borsa Italiana S.p.A., nei termini previsti dall’art. 154-
ter del T.U.F., e sarà a disposizione di chiunque ne faccia richiesta.
Il documento sarà consultabile nel sito internet della Società all’indirizzo
www.ratti.it.

Guanzate, 12 agosto 2009

COMUNE DI CASAVATORE
(provincia di Napoli)

Appalto servizio integrato di raccolta differenziata 
dei rifi uti solidi urbani per anni cinque.
Questo comune intende appaltare mediante pro-
cedura aperta la progettazione e l’esecuzione del 
servizio integrato di raccolta differenziata dei rifi u-
ti solidi urbani e assimilabili e il loro trasporto agli 
impianti di trattamento e/o smaltimento fi nale. La 
gara sarà espletata il giorno 29/9/2009 alle ore 
10,30. L’importo del capitolato speciale d’appalto 
è pari a euro 1.949.515,00 oltre Iva al 10% per 
ciascun anno di appalto, per un importo presunto 
complessivo pari a euro 9.747.575,00 oltre Iva al 
10%. L’appalto è fi nanziato con mezzi propri di 
bilancio. Il termine per la presentazione delle of-
ferte è il seguente: ore 12 del giorno 28/9/2009. 
L’apertura delle offerte è prevista per le ore 10,30 
del giorno 29/9/2009. Il disciplinare di gara inte-
grale e il capitolato speciale d’appalto sono pub-
blicati all’albo del comune e su Internet: www.co-
mune.casavatore.na.it e sono reperibili presso 
l’uffi cio ecologia del comune in via S. Pietro, nei 
giorni dispari dalle ore 9 alle ore 12,30 (tel.-fax n. 
0812360273. Non si effettua servizio fax. Inviato 
alla Guce il 6/8/2009.
Casavatore, lì 6 agosto 2009

Il responsabile del procedimento
Francesco Zarobbio

Responsabile di area servizi alla collettività

Appartiene solo a voi.
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